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Stammdaten

Kategorie
Vertriebszulassung
Zielgruppe
Risikoklasse

SFDR
Fondswahrung
Fondsvolumen
Ertragsverwendung

Auflagedatum
Geschaftsjahr

ISIN
WKN
Bloomberg Ticker

Konditionen

Mindestanlagebetrag
Ausgabepreis
Rucknahmepreis
Ausgabeaufschlag
Erfolgsabhangige

Vergutung
Verwaltungsvergltung p.a
Verwahrstellenvergltung p.a.
Vertriebsvergutung p.a.

Total Expense Ratio p.a.
(30.09.2024)
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Fondsstrategie

Das Ziel der Anlagepolitik des Tresides Commodity One ist die indirekte Teilhabe an der Entwicklung
der internationalen Rohstoff- und Warenterminmarkte. Dies wird dadurch erreicht, dass durch Derivate
die Wertentwicklung eines oder mehrerer Rohstoff-Indizes fir das OGAW-Sondervermégen nachgebil-
det wird.

Wertentwicklung seit Auflage’
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Wertentwicklungen'
Ifd. Jahr 1 Monat 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflage
+8,43 % -0,35 % +12,15 % +7,77 % +7,44 % +70,63 % +35,16 %
28.11.2024 - 28.11.2023 - 28.11.2022 - 28.11.2021 - 28.11.2020 -
28.11.2025 28.11.2024 28.11.2023 28.11.2022 28.11.2021
+8,24 % +5,17 % -2,12 % +9,36 % +39,40 %
2024 2023 2022 2021 2020
+4,59 % -2,82 % +6,96 % +38,73 % -4,45 %
Stand: 28.11.2025
Ausschiittungen und Ausschiittungsrenditen?
@ seit
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Auflage
1,85 EUR 2,15 EUR 0,10 EUR 0,10 EUR 0,10 EUR 0,35 EUR 0,77 EUR
1,54 % 1,84 % 0,08 % 0,09 % 0,13 % 0,42 % 0,68 %
Stand: 28.11.2025
Kennzahlen
Volatilitat (1 Jahr) +12,90 % Maximum Drawdown (1 Jahr) -11,02 %
Langste Gewinnperiode (1 Jahr) 9 Monate Maximum Runup (1 Jahr) +17,57 %
Langste Verlustperiode (1 Jahr) 9 Monate Sharpe Ratio (1 Jahr) 0,42

Rating Rentenportfolio

Monatlicher Kommentar des Fondsmanagers

Im November 2025 standen die Edelmetalle weiterhin im Fokus. Gold stabilisierte sich Gber der Marke von 4.000
USD/Feinunze. Silber markierte ein neues Allzeithoch mit einem Rekordstand von 56,50 USD/Feinunze zum
Monatsultimo. Auch Kupfer notierte nochmals leicht tber dem im Vormonat erzielten Héchststand vor dem Hintergrund
anhaltender Produktionsausfalle. Das Rohdlsegment hingegen wurde von den Friedensverhandlungen im Hinblick auf
die Ukraine belastet, da im Zuge dessen ein héheres globales Angebot durch die Rickkehr russischer Lieferungen
unterstellt wurde. Lediglich US-Erdgas notierte innerhalb des Energiesektors deutlich fester.

Der BCOM-Subsektor (BCOM = Bloomberg Commodity Index) fir Edelmetalle konnte +8,5% hinzugewinnen.
Energierohstoffe stiegen um +2,1% an, wahrend Industriemetalle mit +0,2% leichte Zuwéachse verzeichneten. Bei der
Betrachtung auf Einzelrohstoffebene lagen im Tresides Anlageuniversum Silber (+17,2%), US-Erdgas (+11,0%) und
Zinn (+8,6%) vorne. Am schwachsten schnitten die Rohdlsorten Brent (-3,7%) und WTI (-3,4%) sowie Nickel (-3,0%)
ab (alle Angaben auf USD-Basis, Zeitraum 31.10.2025 bis 28.11.2025).

Im November 2025 erzielte der Tresides Commodity One ein Monatsergebnis von ca. +1,3%. Der breite BCOM-Index
kam auf +2,9% und der Bloomberg Commodity ex-Agriculture & Livestock Index auf +4,0%.

Im Gesamtjahr 2025 liegt der Tresides Commodity One bei ca. +10,2%, wahrend der breite BCOM-Index +11,7% und
der BCOM ex-Agriculture & Livestock Index +17,0% aufweisen.

Der Fonds verzichtet auf samtliche Agrarrohstoffe im Rohstoffuniversum.

Die nachste Indexanpassung findet am 8. Januar 2026 statt.
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Kontakt

Asset Management Gesellschaft:
Tresides Asset Management GmbH
Stephanstrafie 25

70173 Stuttgart

Tel. +49 711 33 503-500
info@tresides.de

Kapitalverwaltungsgesellschaft:
Ampega Investment GmbH
Charles-de-Gaulle-Platz 1

50679 Koin

Tel. +49 (221) 790 799 - 0
fonds@ampega.de

Rechtliche Hinweise

Diese Publikation stellt eine Werbung dar und dient der Be-
schreibung unserer Leistungen und der jeweiligen Produk-
te. Diese Publikation stellt weder eine Anlageberatung noch
ein Angebot fiir den Kauf oder Verkauf der genannten Pro-
dukte dar. Sie ersetzt auch nicht die individuelle und per-
sonliche Beratung des Anlegers.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen wurden
von uns sorgfaltig zusammengestellt und beruhen auf Quel-
len, die wir fUr zuverlassig erachten. Eine Gewahr fir die
Aktualitat, Vollstandigkeit und Richtigkeit konnen wir je-
doch nicht tibernehmen. Alle Meinungsauferungen geben
die aktuelle unverbindliche Auffassung der Tresides Asset
Management GmbH wieder und kénnen jederzeit ohne vor-
herige Ankiindigung geandert werden. Die Darstellung ver-
gangenheitsbezogener Daten oder die Abbildung von Aus-
zeichnungen geben keinen Aufschluss Uber die zukinftige
Entwicklung der genannten Produkte.

Alleinverbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Invest-
mentfonds sind die jeweils aktuellen Verkaufsprospekte in
Verbindung mit den neuesten Halbjahres- und/oder Jahres-
berichten sowie die wesentlichen Anlegerinformationen.
Diese Unterlagen sind in deutscher Sprache kostenlos bei
der Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1,
50679 Koln in schriftlicher Form sowie unter
www.ampega.dein elektronischer Form erhaltlich. Die je-
weiligen Produkte diirfen nur in solchen Rechtsordnungen
zum Kauf angeboten werden, in denen ein solches Ange-
bot oder ein solcher Verkauf zuléssig ist.

Morningstar Gesamtrating TM — © Morningstar Inc. Alle
Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen
(1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urhe-
berrechtlich geschitzt; (2) dirfen nicht vervielfaltigt oder
verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit
oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar
noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir eventu-
elle Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung die-
ser Informationen bestehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukinftige Ereignis-
se.

MSCI ESG Research LLC's ("MSCI ESG") Fund Ratings
products (the "Information”) provide environmental, social
and governance data with respect to underlying securities
within more than 56,000 multi-asset class Mutual Funds
and ETFs globally. MSCI ESG is a Registered Investment
Adviser under the Investment Advisers Act of 1940. MSCI
ESG materials have not been submitted to, nor received
approval from, the US SEC or any other regulatory body.
None of the Information constitutes an offer to buy or sell,
or a promotion or recommendation of, any security, financi-
al instrument or product or trading strategy, nor should it be
taken as an indication or guarantee of any future perfor-
mance, analysis, forecast or prediction. None of the Infor-
mation can be used to determine which securities to buy or
sell or when to buy or sell them. The Information is provi-
ded "as is" and the user of the Information assumes the en-
tire risk of any use it may make or permit to be made of the
Information.
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Allokationen Index? (07.10.2025)

Sektorengewichtung Zusammensetzung
Gasol _ 10,83 %
Benzin _ 10,83 %
Heizaol _ 10,83 %
Edelmetalle Zink 10,00 %
Basismetalle — 17,50 % _ o
40,00 % Brent _ 10,00 %
Zinn _ 10,00 %
Kupfer - 7,50 %
Energie Aluminium 7,50 %
42,50 % . - o,
Platin - 7,50 %
Nickel - 5,00 %
Gold - 5,00 %
Silber - 5,00 %
Vermogensallokation Renten (30.11.2025)
Staatsanleihen & SSAs _ 30,80 %
Kasse e
Covered Bonds _ 21,34 %
Unternehmensanleihen _ 18,32 %
Chancen und Risiken
Chancen: Risiken:
+ Kurschancen der Rohstoffméarkte - Kursrisiken der Rohstoffmérkte
+ Systematische Minimierung von Rollverlusten - Allgemeines Wahrungs-, Markt- und Emittentenrisiko
+ Systematische Bevorzugung von Rollgewinnen - Politische Risiken und Kartelle, Wetter und
+ Risikostreuung durch Diversifikation auf zwolf Rohstoffe Naturkatastrophen
aus vier Sektoren - Risiken aus Derivateeinsatz
- Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner
Zusammensetzung eine erhohte Volatilitat auf
Wertentwicklung von 1000 EUR'
1500 EUR - 109364
1.049,891.093, 1.051,69 1.082,41
1000 EUR 978,83
500 EUR
0 EUR
28.11.2021 - 28.11.2022 - 28.11.2023 - 28.11.2024 -
28.11.2022 28.11.2023 28.11.2024 28.11.2025

Netto [Jl] Brutto

'Erlauterung zur Wertentwicklung

Die Bruttoentwicklung (BVI-Methode) berlcksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten wie z.B. die Verwal-
tungsvergitung. Weitere Kosten wie z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte konnen auf Kundenebene
individuell anfallen und mindern die Wertentwicklung dementsprechend.

2Erlauterung zu den Ausschiittungen

Die steuerliche Behandlung der Ausschiittung ist von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers abhéan-
gig und kann Anderungen unterworfen sein. Die Ausschiittungsrendite berechnet sich anhand der Ausschiittung und
des jeweiligen Rucknahmepreises am Tag der Ausschittung.

3Anderung der Zusammensetzung des Index bzw. Veranderungen der Gewichtungen im Index erfolgen jeweils am 5.
,Index Business Day" (Rolltag) eines jeden Quartals. Die Sektorengewichtung und Zusammensetzung bezieht sich
auf den letzten Rolltag. Die Gewichtung kénnen sich durch Marktbewegung bis zum nachsten Rolltag verandern.



